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Bericht des Aufsichtsrats der
LEHNER INVESTMENTS AG (kiinftig: Lampetia AG), Miinchen (kiinftig: Hamburg)
liber das Geschéftsjahr 2024

Hiermit erstattet der Aufsichtsrat der LEHNER INVESTMENTS AG mit dem Sitz in Miinchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 228209 (die
»,Gesellschaft”), Bericht an die Hauptversammlung gemaR § 171 Abs. 2 AktG.

Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2024 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Die Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat
war von groRem Vertrauen geprigt, was auch an der lingeren Ubergangsphase mit zwei
Vorstandsmitgliedern lag. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand regelmalig beraten und seine
Tatigkeit sorgfaltig Uberwacht. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat Uber die
Unternehmensplanung, die Geschaftsentwicklung, die strategische Weiterentwicklung sowie
alle wichtigen Geschéftsvorfille der Gesellschaft regelmaRig berichtet. Die Unterrichtung des
Aufsichtsrates erfolgte sowohl innerhalb als auch auBerhalb der Sitzungen des Aufsichtsrates.
Dartiber hinaus standen insbesondere der Aufsichtsratsvorsitzende und das einfache
Aufsichtsratsmitglied mit dem Vorstand stets in regelmaRigem Kontakt und Austausch, wobei
sich diese von der Recht-, Zweck- und OrdnungsmaRigkeit der Leitung der Gesellschaft durch
den Vorstand liberzeugen konnten.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats und Vorstands; Verschiedene Wechsel

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft bestand zu Beginn des Geschéftsjahres 2024 aus den
nachfolgenden Mitgliedern: (i) Herr Dr. Christian Badura, Rechtsanwalt und Partner der
Kanzlei Badura Rechtsanwalte, wohnhaft in Sauerlach, Vorsitzender des Aufsichtsrats, (ii) Herr
Rainer Thibaut, Vorstandsmitglied der ascent AG, wohnhaft in Graben-Neudorf,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats, und (iii) Frau Susan Hoffmeister,
Geschéaftsfiihrerin der CROSSALLIANCE communication GmbH, wohnhaft in Grobenzell. Frau
Hoffmeister legte ihr Mandat mit Schreiben vom 01. Marz 2024 mit Wirkung zum 02. April
2024 nieder. Nachdem Herr Julian-André Winter, Geschaftsfiihrer der Easyfolio GmbH,
Hamburg, zundachst mit gerichtlichem Beschluss zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt
worden war, wurde er mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2024 als Mitglied
des Aufsichtsrats bestatigt und fiir den Zeitraum bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
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die Giber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschliel3t, wobei das
Geschéaftsjahr nicht mitgerechnet wird, in dem die Amtszeit beginnt, zum Mitglied des
Aufsichtsrats gewahlt. Nachdem dieser Beschluss im Rahmen einer Anfechtungsklage
angegriffen worden war, wurde die Wahl von Herrn Winter mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 09. Dezember 2024 bestatigt, um bereits vor Abschluss eines
moglicherweise langer andauernden gerichtlichen Verfahrens Klarheit und Rechtssicherheit
flr alle Beteiligten zu schaffen. Dieser Beschluss wurde von den Aktiondren nicht angefochten.

Der Vorstand der Gesellschaft bestand zu Beginn des Geschaftsjahres 2024 aus dem
Vorstandsmitglied Herrn Siddharath Lugani. Dieser wurde per Beschlussfassung des
Aufsichtsrats vom 12./13. Oktober 2023 vorzeitig fiir die Dauer von sechs weiteren Monaten,
d.h. bis zum Ablauf des 10. Juni 2024, als Vorstand wiederbestellt. Herr Lugani hatte den
Aufsichtsrat bereits im Rahmen seiner Wiederbestellung sowie erneut zu Beginn des
Geschaftsjahres Uber seine Absicht informiert, dass er Uber den vorgenannten Zeitpunkt
hinaus nicht langer als Vorstand fir die Gesellschaft zur Verfligung stehen moéchte, sofern der
Aufsichtsrat rechtzeitig einen addaquaten Nachfolger findet. Nach diversen Gesprachen war
der Aufsichtsrat davon Uiberzeugt, mit Herrn Andre Baalhorn einen geeigneten Nachfolger flr
Herrn Lugani gefunden zu haben. Herr Baalhorn hatte sich bereit erklart, zunachst bis Ende
des Geschaftsjahres als Vorstand der Gesellschaft zu agieren. Damit eine ordnungsgemaRe
Ubergabe der Geschifte erfolgen konnte, wurde Herr Baalhorn mit Beschluss des
Aufsichtsrats vom 05. Marz 2024 mit sofortiger Wirkung bis zum Ende des Geschéaftsjahres
2024 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. Oktober 2024 wurde (i) Herr Alpay Ece mit Wirkung
ab dem 01. November 2024 fiir die Dauer von drei Jahren zum weiteren Mitglied des
Vorstands bestellt und (ii) zugleich Herr Baalhorn vorzeitig um sechs weitere Monate bis zum
Ende des Monats Juni 2025 wiederbestellt, da die ihm anvertrauten Themen entgegen der
Erwartung aller Beteiligten noch nicht anndahernd abgearbeitet waren.

Sitzungen des Aufsichtsrates und Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Ubersicht:

Mit Blick auf die Geschaftsentwicklung bei den Beteiligungen standen im Geschaftsjahr
weniger Finanzierungsthemen als vielmehr die operativen Themen der Gesellschaft bzw. ihrer
Beteiligungen sowie die verschiedenen Auseinandersetzungen mit Aktiondren im
Vordergrund. Mit Blick auf u.a. Veranderungen sowie aktualisierte Planzahlen bei der LEHNER
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INVESTMENTS MANAGEMENT GmbH (,LIMA“) und der Lampetia Engineering Ltd. (,LEN“)
standen auch Bewertungsfragen im Fokus von Vorstand und Aufsichtsrat.

Aufgrund des konstanten Liquiditatszuflusses auf Ebene der LEN war die finanzielle Situation
der Gesellschaft im Berichtsjahr zufriedenstellend, erneut hingegen nicht die Entwicklung der
Beteiligungen, weswegen der Blick des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr weiterhin stark auf die
Geschaftsentwicklung der Tochtergesellschaften gerichtet war und sich der Aufsichtsrat
intensiv in diese Themen einschaltete. Im Vergleich zu den Vorjahren fiel der Liquiditatsbedarf
der LIMA aufgrund der unterjahrig erfolgten Einstellung des Geschaftsbetriebs naturgemafd
deutlich niedriger aus.

Vergiitung des Vorstands:

Die Verglitung des Vorstands belief sich fir das Geschaftsjahr 2024 auf insgesamt EUR 94.680

Eine variable Verglitung wurde dem Vorstand im Geschaftsjahr 2024 nicht gewahrt.

Einstellung des Geschéaftsbetriebs der LIMA:

Der Aufsichtsrat wurde im zweiten Quartal Gber die Einstellung des Geschéaftsbetriebs der
LIMA informiert. Die wiederkehrende Diskussion betr. die etwaige Erweiterung der von der
LIMA angebotenen Finanzdienstleistungen fiihrte nach Ausfiihrungen des Vorstands nicht zu
den gewinschten wirtschaftlichen Erfolgen. Aufgrund der Vorgeschichte mit dem
urspriinglichen Griinder und Geschaftsfihrer der LIMA habe es grofe Probleme beim
Einsammeln von Seed-Money fiir die angedachten Produkte gegeben. Zudem habe sich der
deutsche Markt massiv flir sog. ETPs getffnet, so dass Privatanleger mittlerweile nun auch
Uber ihre Bank tatig werden konnten, womit Kryptofonds die Exklusivitat teilweise genommen
worden sei. Mit Blick auf den fehlenden Track Record der LIMA bei den verschiedenen Fonds
ware nun wohl eine gréRere Finanzierung der LIMA durch die Gesellschaft erforderlich, was
seitens der Gesellschaft nicht (mehr) gewlinscht war.

Vor diesem Hintergrund war die Bewertung der LIMA in voller Hohe abzuschreiben. Im
Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2023 erfolgte
daher eine Berichtigung des Beteiligungswerts der LIMA in Hohe von rund EUR 6.388.000,- auf
EUR 1,-.
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Sonstige wesentliche Beschlussinhalte bzw. Themen der Aufsichtsratssitzungen und
Beschlisse:

Wesentliche Themen der Aufsichtsratssitzungen bzw. sonstigen Beschlussfassungen waren
insbesondere Erorterungen des Aufsichtsrats in Bezug auf die Entwicklung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und ihrer Beteiligungen sowie die kinftige
unternehmerische Entwicklung der Beteiligungen, insbesondere mit Blick auf die LEN als
verbliebene operative Einheit. Gerade der Bewertungsansatz war Teil intensiver Diskussionen
zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand bzw. Abschlussprifer.

Die LEHNER INVESTMENTS MARKETING GmbH (,LIMARK") befand sich bereits im
Geschaftsjahr 2023 in Liquidation, weswegen hinsichtlich der Entwicklung der LIMARK keine
verscharfte Kontrolle mehr erforderlich war.

Ebenso wurde mehrfach iber denkbare KapitalmaRBnahmen diskutiert, insb. mit Blick auf die
Moglichkeit und die Voraussetzungen einer Kapitalherabsetzung und des moglichen Umfangs
einer Kapitalherabsetzung.

Neben Beschliissen gemall § 114 AktG betreffend die verschiedenen Tatigkeiten der
Aufsichtsratsmitglieder fiir die Gesellschaft befasste sich der Aufsichtsrat zudem mit den
Vergltungen des Vorstands bzw. der Geschaftsleiter der Beteiligungen.

SchlieBlich war der im Geschaftsjahr erfolgte Wechsel des Mehrheitsaktionars Thema fir den
Aufsichtsrat, insbesondere mit Blick auf etwaige Konsequenzen eines solchen Wechsels fur
die Gesellschaft bzw. ihre Beteiligungen.

Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2024

Die VEDA WP GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Miinchen, die von der
Hauptversammlung der Gesellschaft am 09. Dezember 2024 zum Abschlusspriifer fiir das
Geschaftsjahr 2024 gewahlt worden war, hat den vom Vorstand der Gesellschaft nach den
Regeln des HGB aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2024
geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Aufgrund einer
bereits im Geschaftsjahr 2019 erfolgten Anderung der Satzung war die Erstellung und die
damit einhergehende Prifung eines Lageberichts aufgrund gréBenabhangiger Kriterien nicht
erforderlich.

Das Geschaftsjahr 2024 wurde mit einem Jahreslberschuss in H6he von EUR 1.059.315,86
abgeschlossen, gegeniiber einem Jahresfehlbetrag im Vorjahr in  HOhe von
EUR 32.088.423,37. Wesentlich zu diesem Jahresiberschuss beigetragen haben einerseits die
gegenlber dem Vorjahr deutlich gestiegenen ,Ertrdge aus Beteiligungen” in Hohe von
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EUR 1.590.836,- und andererseits die gegeniber dem Vorjahr deutlich geringeren
»Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens” in Hohe von
insgesamt lediglich EUR 95.883,74 gegeniiber EUR 31.788.794,79 aus dem Vorjahr.

Die Abschlussunterlagen und der Prifbericht des Abschlusspriifers wurden den
Aufsichtsratsmitgliedern zwecks Durchsicht und Prifung zur Verfigung gestellt. Der
Jahresabschluss wurde von den Aufsichtsratsmitgliedern eingehend gepriift und in der Sitzung
27. Juni 2025 ausfihrlich diskutiert und erdrtert; dabei wurden auch Riickfragen an den
Vorstand sowie den Abschlussprifer gestellt, und von diesen zur Zufriedenheit des
Aufsichtsrats beantwortet u.a. zu den erfolgten Berichtigungen des Beteiligungswerts der
beiden Tochtergesellschaften.

Nach eingangiger Priifung und Diskussion des Jahresabschlusses im Aufsichtsrat waren keine
Einwendungen gegen den aufgestellten Jahresabschluss zu erheben. Der Aufsichtsrat hat
daher den Jahresabschluss am 27. Juni 2025 gebilligt, womit dieser gemall § 172 Satz 1
Halbsatz 1 AktG festgestellt ist.

Priifung des Berichts des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Vorstand hat nach MalRgabe von § 312 AktG einen Bericht Uber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (sog. Abhdngigkeitsbericht) fiir das Geschaftsjahr
2024 erstellt. Darin hat der Vorstand die wesentlichen Rechtsgeschafte, die zwischen der
Gesellschaft einerseits und der — zu Beginn des Geschaftsjahres bestehenden -
Mehrheitsaktionarin der Gesellschaft, der LEHNER INVESTMENTS GLOBAL PARTNER LTD bzw.
Herrn Markus Lehner einschlieRlich der Markus Lehner Foundation sowie der —zum Ende des
Geschéaftsjahres bestehenden — Mehrheitsaktionarin der Gesellschaft, der GSR GmbH,
Olching, andererseits im Geschéftsjahr 2024 abgeschlossen bzw. abgewickelt wurden,
erlautert.

Der Abhangigkeitsbericht wurde vom Abschlusspriifer fiur das Geschaftsjahr 2024, der VEDA
WP GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen, geprift und mit folgendem
Bestatigungsvermerk i.S.d. § 313 AktG versehen:

»Nach unserer pflichtgemdfen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass
1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschdften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,
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3. bei den im Bericht aufgefiihrten Mafinahmen keine Umstdnde fiir eine wesentliche
andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Dem Aufsichtsrat wurde der Bericht des Vorstands Uiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen unverziglich nach dessen Aufstellung zwecks Durchsicht und Prifung
vorgelegt. GleichermaBen wurde dem Aufsichtsrat auch der Prifungsbericht des
Abschlussprifers Gbermittelt.

In seiner Sitzung vom 27.Juni 2025 hat der Aufsichtsrat den Abhangigkeitsbericht nach
eingehender Prdsentation durch den Vorstand ausfiihrlich diskutiert und erortert. Nach dem
abschlielRenden Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts des Vorstands sind keine
Einwendungen gegen die Erkldarung des Vorstands am Schluss des Abhdngigkeitsberichts zu
erheben. Der entsprechende Beschluss wurde ebenfalls am 27. Juni 2025 gefasst.

Mit Dank und Anerkennung wiirdigt der Aufsichtsrat den Einsatz und die Leistungen des
Vorstands im vergangenen Geschaftsjahr.

Miinchen, den 27. Juni 2025

Fiir den Aufsichtsrat

gez.

Dr. Christian Badura
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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